Scenariusz lekcji z przedmiotu: podstawy przedsiebiorczoSci

TEMAT LEKCJI: Jak podejmowac decyzje inwestycyjne?

(lekcja podawcza z elementami lekcji problemowej)

CZAS: 45 minut

CEL OGOLNY:

Uczen bedzie rozumiat czym rdzni sie oszczedzanie od inwestowania, bedzie rozumiat, ze decyzja
0 sposobie inwestowania musi by¢ przemyslana i wymaga posiadania pewnego zakresu wiedzy

o dostepnych instrumentach

ZAtOZENIE:

Lekcja podsumowujaca cykl tematéow poswieconych ustugom bankowym i GPW, zaktada znajomosé¢

zagadnien zwigzanych z lokatami, obligacjami, akcjami i funduszami inwestycyjnymi.

CELE OPERACYJNE:

POZIOM

KATEGORIA

A. ZAPAMIETANIE WIADOMOSCI
Uczen:
e umie postugiwac sie pojeciem oszczedzania i inwestowania,

e potrafi poda¢ przyktady ré6znego rodzaju inwestyciji.

I. WIADOMOSCI

B. ZROZUMIENIE WIADOMOSCI
Uczen:
e potrafi wskaza¢ réznice miedzy sposobami inwestowania,

e rozumie jakie elementy nalezy wzig¢ pod uwage przy wyborze
inwestycji.

C. STOSOWANIE WIADOMOSCIW SYTUACJACH TYPOWYCH
Uczen:

e potrafi oceni¢ trafnos¢ wyboru rodzaju inwestycji w danych warunkach
(horyzont czasowy, wielkos¢ kapitatu, sktonno$¢ do ryzyka).

Il. UMIEJETNOSCI

D. STOSOWANIE WIADOMOSCI W SYTUACJACH PROBLEMOWYCH.
Uczen:
e potrafi ocenic ryzyko inwestyciji,

e potrafi wskazac, ktory rodzaj inwestycji jest wlasciwy w danych
warunkach.

METODY PRACY:
- wyktad - pogadanka

- dyskusja

FORMY PRACY:
- praca z calg klasg, praca w grupach




SRODKI DYDAKTYCZNE:
- tablica
- prezentacja decyzje inwestycyjne AJ.ppt , komputer, rzutnik
- wydrukowane materiaty pomocnicze
- opcjonalnie komputer z dostepem do Internetu

TOK LEKCJI:
I. Faza wprowadzajaca:

Nauczyciel: podaje temat, cele lekcji i formy realizacji tematu, rutynowe czynnosci organizacyjne.

Rozpoczyna lekcje pytaniem ,,Czym rozni sie oszczedzanie od inwestowania?”. mogacym stanowi¢
podstawe rozwiniecia tematu lekcji (minidyskusja).

Uczniowie: odpowiadajg na pytanie uzasadniajgc swoje zdanie. Dyskusja kohczy sie konkluzjg, ze
oszczedzanie ma charakter bierny, a inwestowanie wymaga zaangazowania i wigze sie z pod-
wyzszonym ryzykiem i szansg wyzszego zysku.

Il. Faza realizacyjna:

1. | Struktura oszczednosci Polakéw

Nauczyciel przedstawia wykres pokazujacy strukture oszczednosci Polakéw w | pot 2010 r.
(wg materiatéw modutu 10 i Analizy Online) - slajd nr 2 prezentacji, a uczniowie analizujg
przedstawione tam sposoby oszczedzania i inwestowania.

2. | Jak podja¢ decyzje o sposobie inwestowania

Nauczyciel nawigzuje do réznicy miedzy oszczedzaniem a inwestowaniem, a nastepnie
stawia pytanie: "Jakie pytania nalezy sobie zadac, aby podjga¢ decyzje o sposobie
zainwestowania naszych oszczednosci?"

Uczniowie podajg propozycje odpowiedzi na pytanie. Nauczyciel kieruje dyskusja, a w pod-
sumowaniu przedstawia liste pytan, ktére nalezy sobie zada¢ przed podjeciem takiej decyzji
(slajd nr 5):

1. Po co inwestujemy?

Jaki jest horyzont czasowy naszej inwestycji?

lle czasu mozemy poswieci¢ na doglgdanie naszych inwestycji?
Jakim kapitatem dysponujemy?

Jaki poziom strat mozemy zaakceptowac?

o o bk b

Jak mozemy ograniczy¢ ryzyko, zadbac¢ o bezpieczenstwo inwestycji?

3. | Analiza mozliwych odpowiedzi na poszczegélne pytania

Uczniowie starajg sie okresli¢ mozliwe odpowiedzi na kolejne pytania. Nauczyciel kieruje
dyskusjg i stara sie doprowadzi¢ do wyciggniecia wnioskow, jakiego rodzaju inwestycja jest
najlepsza w poszczegolnych sytuacjach:

1) Po co inwestujemy?
Mozliwe odpowiedzi i sugestie jak wtedy postepowac:
a) dla zabawy i emociji
= mozemy inwestowaé/graé¢ bezposrednio na gietdzie ponoszac petne ryzyko
= inwestowac¢ w akcje i instrumenty pochodne

b) zeby pomnozy¢ swoje oszczednosci przeznaczone na konkretny cel (okreslona
jest kwota i termin)




= nalezy inwestowac ostrozniej z zachowaniem ustalonych regut
= w obligacje i ewentualnie w akcje
= fundusze inwestycyjne

c) zeby stac sie bogatym cziowiekiem

= Jak to robig inni? - patrz raport Forbes - The World's Billionaires (2010) -
odnalezienie tego raportu i przesledzenie sposobéw dojscia do fortuny bedzie
tematem pracy domowej

2) Jaki jest nasz horyzont czasowy?

Mozliwe odpowiedzi i sugestie jak wtedy postepowaé, wskazanie zalet/wad takich
inwestycji:

a) kilkanascie lub kilkadziesiat lat (> 5 lat)

= inwestujgc diugoterminowo oszczedzamy na prowizjach od obrotu akcjami
i mozemy korzystac z dywidend

= wydtuzajac horyzont czasowy zmniejszamy ryzyko, nie stresujg nas
krétkoterminowe gorki i dotki - patrz
http://lwww.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/9737/dlaczego-warto-
wydluzac-horyzont-inwestycyjny.htm (jesli mamy dostep do Internetu,
mozemy na chwile potaczy¢ sie ze wskazang strona, jesli nie, nauczyciel
moze wydrukowac tekst w kilku egzemplarzach i udostepnic¢ zainteresowanym
uczniom)

= mozemy zmniejszy¢ ryzyko inwestujgc czes¢ srodkdéw w obligacje

= ale! nie zwalnia nas to od sledzenia sytuacji - mozemy przegapi¢ wazne
wydarzenia

= mozemy skorzysta¢ z funduszy inwestycyjnych - szczegdlnie funduszy
parasolowych

b)  kilka miesiecy (do roku)
= inwestycje w akcje - bardzo duze ryzyko i koszty prowizji
= lepiej chroni¢ ten kapitat na lokacie

= warto skorzysta¢ funduszu rynku pienieznego (wyzsza ptynnos¢, wyzsza stopa
zwrotu)

3) lle czasu mozemy poswieci¢ na dogladanie naszych inwestyc;ji?
Mozliwe odpowiedzi i sugestie:
a) kilka godzin w tygodniu lub wiecej

= mozemy sobie z powodzeniem pozwoli¢ na samodzielne inwestowanie na
rynku akcji,

= mamy szanse $ledzenia na biezgco sytuacji na gietdzie,

= mozemy zapoznac sie z sytuacjg poszczegolnych spoétek, dotrzeé do
najnowszych informacji

b)  mnigj niz kilka godzin w tygodniu
= istnieje duze ryzyko niedoinformowania, np. przegapienia zmiany trendu
= lepiej inwestowac w fundusze inwestycyjne

= uwaga! - mimo wszystko trzeba wtedy zapoznac sie z szerokg ofertg funduszy
inwestycyjnych roznigcych sie nie tylko instrumentami w ktére inwestuja, ale
takze prowizjami i optatami

4) Jakim kapitatem dysponujemy?




Mozliwe odpowiedzi i sugestie:
a) matym - kilkaset do kilku tysiecy ztotych
= trudno zdywersyfikowac¢ takg inwestycje
= nalezy zwréci¢ uwage na wysokos¢ prowizji biur maklerskich
b)  wiekszym - kilkadziesiat / kilkaset tysiecy

= warto zapoznac¢ sie z ofertami przeznaczonymi dla takich inwestoréw (privat
banking, zamkniete fundusze inwestycyjne)

5) Jaki poziom strat mozemy zaakceptowac?
Mozliwe odpowiedzi i sugestie:

a) akceptujemy niewielki poziom strat - pienigdze ktére inwestujemy sg nam za
pewien czas potrzebne na konkretny wazny cel, lub tez jesteSmy z natury mato
sktonni do ryzyka, jest to dla nas duzy stres

= lepiej inwestowac w instrumenty mniej ryzykowne: np. lokaty (szczegdlnie
lokaty strukturyzowane z ochrong kapitatu), obligacje, fundusze inwestycyjne
rynku pienieznego

b) akceptujemy wyzszy poziom strat krotko i Srednioterminowych - inwestujemy
pienigdze nadwyzkowe, ktdre i tak kilka lat trzymaliby$Smy na koncie

= jedli jest to inwestycja dtugoterminowa mozemy zainwestowac¢ w akcje lub
fundusze akcyjne

= jesli posiadamy odpowiednia wiedze i duzg odpornosé psychiczng, mozemy
zainteresowac sie instrumentami pochodnymi

6) Jak mozemy ograniczy¢ ryzyko, zadba¢ o bezpieczenstwo inwestyc;ji?
Mozliwe odpowiedzi:
a) stosowac dywersyfikacje inwestycji, zwrdci¢ uwage na ich ujemna korelacje
b) podchodzi¢ z dystansem do ofert "pewnego zysku" - jest to pojecie abstrakcyjne

c) krytycznie podchodzi¢ do porad i rekomendaciji, podejmowaé przemyslane
decyzje (tatwo tak mowic ;-)

d) konsekwentnie przestrzegac¢ przyjetej strategii (np. metoda regularnego
inwestowania, metoda statej kwoty kapitatu inwestycyjnego, strategia 10%
znizki i 30% zwyzki, itp. - krétki komentarz)

e) korzystac wytgcznie z ustug instytucji posiadajgcych licencje Komisji Nadzoru
Finansowego

Faza podsumowujaca:

Nauczyciel proponuje uczniom krétki sprawdzian wiadomosci - ostatnie slajdy prezentacji.

Nauczyciel moze przygotowac kopie pytan na kartkach i poprosi¢ uczniéw, aby udzielili odpowiedzi
grupowo (zaktadajac, ze grupy zostaty ustalone wczesniej), a nastepnie zebra¢ karty i pokazac
poprawne odpowiedzi.

Uczniowie wykazujacy najwiekszg aktywnosé w trakcie dyskusji i w podsumowujgcym tescie zostajg
nagrodzeni ocenami bardzo dobrymi.

Na zakonczenie nauczyciel przypomina uczniom, aby w ramach pracy domowej dowiedzieli sie
kim jest i jak doszedt do fortuny Warren Buffet i jak osiggneli wysokie dochody inni, znajdujacy sie
na liscie najbogatszych ludzi swiata

Nauczyciel dziekuje uczniom i konczy lekcje.



How to Calculate Rolling Returns

By Carter McBride, eHow Contributor

updated: June 25, 2010

Calculating rolling returns involves some simple math.

Rolling returns will determine the average annual return for a certain period. Once that period
comes to an end, the rolling return will cover anew period. For example, if an investor looks at 10-
year rolling returns on a stock in 2008, then the first year is 1998. The next year, the return will
"roll over" so the starting year will be 1999 and the period now includes 2009. As one period ends,
the return must continually "roll over" to cover the new period.

Difficulty: Moderately Easy

| nstructions

o]

1

Set the dates you want to start the rolling period and end the rolling period. For example,
an investor wants a five-year rolling period for Firm A's stock return, starting in 2002 and
ending in 2006.

2

Find the return percentages for the year. If the return percentages are not given, then the
formulais: end of the period's price minus beginning of the period's price, with the result
divided by the beginning period's price.

For example, on Jan. 1, 2002, Firm A's stock price was $30. On Dec. 31, 2002, the stock
price was $35. So $35 minus $30 equals $5. Then $5 is divided by $30 for areturn of
about 17 percent. The other returns for Firm A were 10 percent for 2003, 14 percent for
2004, 5 percent for 2005 and 8 percent for 2006.

3
Add the returns together. In our example, 17 plus 10 plus 14 plus 5 plus 8 equals 54.
4

Divide the sum of the returns by the number of returns. In our example, 54 divided by 5
equals afive-year return of 10.8 percent.

5

Eliminate the first year of the returns and add the following year as the newest year of
returns. In our example, eliminate the 2002 return and add the 2007 return into the
calculation. Repest the calculation to find the new rolling five-year return.

Read more: How to Calculate Rolling Returns | eHow.com
http://www.ehow.com/how 6657340 calculate-rolling-returns.html#ixzz19tXKmCzQ




Fundusze inwestycyjne, emerytalne, notowania, rankingi, szkolenia, TF1I...
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Podejmujac decyzje inwestycyjne, zbyt czesto kierujemy sie emocjami, na ktére wptyw ma biezaca koniunktura, a w szczegélnosci przeszie
wyniki. Na ogét, pocigga to za sobg catg game irracjonalnych, sprzecznych ze zdrowym rozsadkiem zachowan. Jedng z takich putapek, w
ktéra dosy¢ fatwo wpadajg klienci funduszy, jest niedopasowanie horyzontu inwestycyjnego do ryzyka inwestycji. W rezultacie jezeli w

krétkim, np. rocznym okresie przynosi ona straty, czesto decydujemy sie na jej zakoriczenie pozbawiajgc sie tym samym szansy na zyski.
Tymczasem, jezeli z géry przyjmiemy odpowiedni horyzont, nasze szanse na sukces ulegng wyraznemu zwigkszeniu.

W grupie najbardziej ryzykownych rozwigzan inwestycyjnych, jakimi sg fundusze akcji polskich uniwersalnych, inwestowanie na okres
jednego roku oznacza spore ryzyko uszczuplenia portfela. Bardzo dobrze obrazujg to roczne (12-miesieczne) kroczace stopy zwrotu tzw.
roling returns. Sposéréd 143 rocznych stép zwrotu, jakie mozna wyliczy¢ dla $redniej funduszu akgcji polskich uniwersalnych (na danych
miesiecznych w okresie od stycznia 1998 roku do listopada 2010), az 45 zakonczyto sie negatywna stopg zwrotu. Daje to wysokie fj. 31,5%
prawdopodobienstwo straty.

Fundusze akcji - rozklad 12-miesiecznych. stop. zwrotu rolowanych co 1 miesiac
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Zrbato: Anaiizy Online

Wydtuzenie horyzontu inwestycyjnego do 5 lat (60 miesiecy), zmniejsza te niekorzystng statystyke. Zaledwie w 5 spoéréd 95 przypadkéw,
dla ktérych obliczylismy 60-miesieczng stope zwrotu, trzeba bylo pogodzi¢ sie z goryczg ,utraty” czesci kapitatu. Dla 5-letnich inwestycji
prawdopodobienstwo uzyskania negatywnej stopy zwrotu wyniosto 5,3%. Zestawiajac oba horyzonty inwestycyjne warto zauwazy¢, ze
poziom potencjainej straty jest zdecydowanie nizszy dla 5-letniego okresu inwestycji, niz dla inwestycji trwajacej jeden rok. Podczas gdy
maksymalne obsuniecie portfela inwestycyjnego dla okreséw 5-letnich wyniosto -10%, to najwyzsza uzyskana strata w okresach rocznych
wyniosta az -52%. Ze statystki stop zwrotu wynika réwniez, ze maksymalny zysk dla rocznych okreséw wyniést +69%, podczas gdy dla
inwestycji trwajacej 5 lat maksymalny wynik byt bliski+301%.

Fundusze akcji - rozklad i st6p. zwrotu rolowanych co 1 miesiac
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W przypadku mniej ryzykownych rozwigzan, jakie wchodzg w skiad grupy funduszy stabilnego wzrostu, wnioski ptyngce z analizy rolling
returns sg jeszcze bardziej jednoznaczne. Tylko w 19 na 124 przypadki trzeba byto liczy¢é sie ze negatywng roczng stopg zwrotu.
Wydtuzenie horyzontu inwestycyjnego do 5 lat dawato nam juz jednak petne bezpieczenstwo. Badajac 5-letnie okresy nie natrafiamy
bowiem na ani jeden, w ktérym nasz potencjalny portfel ulegtby uszczupleniu.

Efektywne pomnazanie kapitatu w dtugim terminie, to nie marketingowy slogan, ale rzeczywisty sposéb na osigganie atrakcyjnych wynikow.
Wazne jest jednak aby nie zraza¢ sie przejsciowymi fluktuacjami rynku, a na inwestycje patrze¢ przez pryzmat dtugoterminowych
tendenciji, jakie charakteryzujg dang grupe produktéw. Inwestujgc krétkoterminowo, szczegodinie w fundusze akcji, owszem, mozemy sporo
zyskaé, ale i wiele straci¢. Wydtuzajac horyzont godzimy sie na nizszg potencjalng stope zwrotu, ale jest ona obarczona niewspéimiernie
mniejszg niepewnoscia.

Pawet Wrébel

Michat Duniec, analityk
Analizy Online
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Struktura oszczednosci gospodarstw
domowych (wrzesi@é 2010)

Wartaé¢ oszczdnasci gospodarstw domowych w trzecim kwartale 2010urakzrosta d
poziomu880,2 mid z} co oznacza dynamgkna poziomiet4,2%. Po dosy stabym drugir
kwartale (+1,0%), tempo wzstu naszych oszedncici powrdcito do wyszego poziom
przekraczajcego 4% w skali 3 miesgty. W ugciu walutowym, na koniec wrZeia br
dysponowalmy oszczdnasciami na poziomie 221,8 mid EUR. Od peaika roku wart@é¢
srodkéw zgromadzonych przez Polakdwrdznych formach oszezizania wzrosta o +77
mid zi, czyli o +9,7%.

Wartosc oszczednosci gospodarstw domowych wg grup akbywdw

1 000 = gkeje spolek publiczmych
900
800
700
600
500
400
300
200
100

o

B yberpieczeniows
fundusze kapitaiowe

B fundusze inwestycyjne

W zagraniczne fundusze
inwestycyjne

M otwarte fundusze
emerytaine

W obligacie ibony

gotowka w obiegu poza
kasami bankdw

B depozyty lotowei
walutowe

Zrédio: Analizy Online, ma podstawie danyeh NEP, MF, GUS, TF i PTE

W naszych oszezindiciach coraz wikszy udziat maj akcje, w ktére inwestujemy
bezpdrednio na gietdzie,dulz pasrednio poprzez fundusze inwestycyjne, emerytalpgje
ubezpieczeniowe fundusze kapitatlowe. Z tego povaggtamny wptyw na zachowanie
naszych oszezinasci ma sytuacja na rynkach akcji. Doskonatym potdzeniem jest trzeci
kwartat, ktory pod wzgldem rynkowej koniunktury natat do bardzo dobrych. Indeks WIG
zyskat w IIl kwartale +14,8%, natomiast nasze osdnzsci ulokowane w akcjach za
pasrednictwem biur maklerskich urosty o +14,1%, coyh5,6 mid zt.

Nieco mniejsz dynamile odnotowaty fundusze emerytalne (+8,4%), ktoryctywh zyskaty
w tym czasie na warfoi ponad +16 mld zt. To blisko potowa z kwoty +38p&d zt, o ktdy
powiekszyly sk nasze oszezinasci w trzecim kwartale. Wzrost waka naszych
oszczdnaici ulokowanych w funduszach emerytalnych wspiejasynie tylko hoss ale
przede wszystkim oboawzkowym wptatom jakie do funduszy tratiagga pgrednictwem

ZUS. W samym trzecim kwartale waséagsrodkow, ktore zasility OFE przekroczyta ...

+5 mld zt. W ciagu ponad 11 lat istnienia obecnego systemu emegegal ten segment
oszczdnasci najszybciej zyskuje na znaczeniu. W OFE ulokaavi@st ju: niemal co czwarta
nasza ztotowka.

Dobra koniunktura w gospodarce przektadansi zainteresowanie klientow lokowaniem
srodkow w funduszach inwestycyjnych oraz ubezpier»eych funduszy kapitatowych. W
trzecim kwartale wart@ srodkow zgromadzonych przez gospodarstwa domowe w
funduszach inwestycyjnych dephych dla oséb fizycznych, z vagzeniem inwestycji
poczynionych przez firmy ubezpieczeniowe, wzrost/ 8% przekraczag 72 mid zt.
Dobrze radz sobie rownie ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe (UFK). Wedtagzych
szacunkow wart@& aktywdw w nich ulokowanych wzrosta w 1l kwartadet6,7%,



przekraczajc poziom 34,5 mld zt. Podobrlynamile przyrostu odnotowaty fundusze
zagraniczne (+6,3%), dla ktorych Il kwartat rownteyt udany. Wzrost aktywow wspierany
byt przez naptyw nowychrodkéw segajacy +170 min zt.

Zgodnie z wczéniejszymi przewidywaniami, wraz z poprawytuaciji na rynkach akcji,
spada udziat depozytdw w naszych ogdomsciach, mimo w ujeciu wartgciowym s
coraz wgksze. Od blisko 2 lat udziat depozytéw ztotowyekalutowych w naszych
oszczdnaiciach zmniejszyt giz ponad 50% na pogiku 2009 roku do 46,3% na koniec
wrzesnia br. Warté¢ srodkow przechowywanych przez osoby fizyczne na barykh
kontach przekroczyta na koniec Ill kwartatu waét877,2 mld zt. Jednoczeie gotowka
poza kasami bankéw powoli zéi sk do poziomu 100 mld zt, zyskig w Il kwartale
kolejne +3,0 mid zt. Mimo to udziat tego segmenszagdnaici spadt poniej 11,0%.

Jedynym segmentem oszdnaici, ktory w trzecim kwartale 2010 roku ulegt zmisigniu, 0
... -1,0 mld zt byt kapitat zgromadzony w obligadjadetalicznych. Ten segment naszych
oszczdnaici traci na znaczeniu od potowy 2009 roku, gtowaaespraw spadajcych
aktywéw ulokowanych w obligacjach oszdnasciowych.

Wptyw poszczegolnych sktadnikow na zmiane oszczednosci w 11l kw 2010 roku (mld PLN)
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* dane dotyczaee sdemater akefi przed na rachunkach w biurach
 dostepne dig 0sdb fizyeznych, skorygowane o wartose inwestyeji uberpieczyciell

Dzigki poprawiajcej sk sytuacji gospodarczej, z ktpwiagze st m.in. wzrost zdoln€ci
gospodarstw domowych do generowania naghkyinansowych, nasze oszdnasci moja
wysoka dynamile drugi rok z redu, na poziomie bliskim 20%edniorocznie. To sytuacja
bardzo zbltona do tej, z kté@rmielismy do czynienia w 2005 roku, kiedy 12-mies. dynaamnik
wynosita ok. 13%. Kolejne lata to okres bardzo épkoniunktury na gietdzie, ¥lad za

ktora roczna dynamika przyrostu oszdncici przekroczyta 20%. W szczytowym okresie —
potowa 2007 roku — wyniosta nawet 31,1%. Analogskazuje, z najblizsze lata moghby¢
zblizone do éwczesnego okresu. Lata 2006-2007 charakigayy sé rosracym znaczeniem
oszczdnaici powiazanych z rynkiem akcji (akcje, fundusze inwestyeyymaz
ubezpieczeniowe), ktérych udziat w potowie 2007u@kzekroczyt odpowiednio 10%, 17%,
5% (obecnie 5%, 8%, 3,9%). Jednatke na znaczeniu tracity bardziej pasywne formy
oszczdzania, jak depozyty czy obligacje, ktorych udzianiejszyt s w tamtym okresie
odpowiednio do 35% i niecatych 2%.

W sumie od kaca 2008 roku nasze oszdnasci zwigkszyly swoj wartas¢ o blisko +200

mid zt, czyli o prawie +30%. Najwkszy wptyw na ich przyrost miaty depozyty ztotowe i
walutowe, ktérych poziom zwkszyt sk 0 +75,7 mld zt oraz fundusze emerytalne (+71,2 mid
zb). Z punktu widzenia oszednadsci, mazliwos¢ zmian systemu emerytalnego w Polsce jest
obecnie najwikszym zagreeniem dla wzrostu oszeanagici.



